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La Asociacion, junto con la Bolsa de Madrid, ha organizado una mesa redonda sobre
proveedor es de servicios.

La cita tendra lugar € proximo dia 28 de junio, lunes, en el Salon de Actos de la Bolsa
de Madrid (Plazade la Ledltad, 1) alas 16:30 horas.

Proximamente os enviaremos la invitacion junto con el programa del acto, para que
dispongais de mayor informacion al respecto.



EL MERCADO DE VALORES ESPANOL

El pasado 19 de mayo tuvo lugar una presentacion sobre “ supervision y contratacion
en los mercados bursétiles’. Dicho seminario fue impartido por D. Eduardo Ferrén de
Alzaga, responsable de supervision del mercado de la Bolsa de Madrid.

La sesiéon fue muy interesante y amena y en ella se explicaron los diferentes sistemas
de contratacion bursétil que existen en la bolsa espafiola. Las caracteristicas del sistema
de contratacion tradicional y € del mercado continuo, normativas, etc

Pero el tema principa de la presentaciéon fue el mercado continuo, del cud el Sr.
Ferran explico las fases por las que se pasa alo largo de una jornada de contratacion, es
decir, los horarios de las subastas de apertura y cierre, de la jornada en si y de la
contratacion de operaciones especiaes, las variaciones de los precios, y poniendo
mayor interés en cOmo se realiza la asignacion de los titulos segun € tipo de orden que
seintroduzca en el sistema, paralo cual se sirvié de utilizar multiples ejemplos.

Desde la Asociacion queremos agradecer la participacion del Sr. Ferrén, asi como la
cesion, por parte de la Bolsa de Madrid, de su salon de actos.

Ponemos a disposicion de todos la presentacion en PowerPoint. Solo tenéis que
solicitarnoda

JORNADA SOBRE LASIAS

El dia 2 de Junio alas 12.30 horas, la AERI organizd junto con la Bolsa de una jornada
con €l titulo: "IAS: Amadeus, un caso practico".

Amadeus lleva reportando sus cuentas en IAS desde su salidaa Bolsaen 1999. Como
caso practico, fué interesante escuchar |os problemas con los que se han encontrado ala
hora de implementar el IAS, las principales diferencias con |os principios contables
espanoles, cud ha sido lareaccion de los inversoresy otra serie de temas de sumo interés
no solo alos que desarrollan lalabor de Relaciones con Inversores sino también a otras
personas del érea de Finanzas.

D. Arturo Sanchez Quifiones, Senior Manager responsable de todo €l reporting del grupo
Amadeus fue el encargado de redlizar dicha presentacién. Aprovechamos para
agradecerle su participacion en este acto.

La presentacion esta disponible en la asociacion.



ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA

En Madrid a las 12 horas del 20 de mayo de 2004 previamente convocada al efecto se
reine la Asamblea general ordinaria de la Asociacion Espafiola para las Relaciones con

Inversores con asistencia de |os siguientes miembros:

Ferrovia Ricardo Jiménez
Amadeus José Carlos Duran
Enagas Daniel Lacale

Corporacion Mapfre

MonicaMartin
Antonio Triguero

Ebro Puleva Victor Gonzélez
Iberdrola Ignacio Cuenca
Repsol Y PF Vidal Larrad

Azkar Rafael Cavanillas Gil
AERI Maria Pérez de Lema

Manuel Enrich

Tras dar la bienvenida D. Ricardo Jimeénez, Presidente de la Asociacion, y de distribuir
entre los asistentes la memoria correspondiente al gercicio 2003, se procedi6 a plantear
algunos de los temas atratar en la reunion como fueron:

v Larotacion de los miembros de la Junta (a nivel vocales)
v Loseventos o actividades arealizar en € futuro

v Hacer un andlisis de los temas que se demandan

v Lacreacion de una bolsa de trabajo interna

v' Andlisisy captacion de nuevos asociados

v Aprobacion de las cuentas del gjercicio 2003

v' Aprobacion de los presupuestos para € afio 2004

En primer lugar se propone, dada la falta de tiempo que dedicar ala Asociacion unarotacion entre
los vocales de la Junta con mayor antigliedad cada vez que alguno de los miembros de la
asociacion quiera participar en ella. En este caso, y tras un anuncio previo ala Junta de ello, se ha
recibido la candidatura de D. Rafael Cavanillas, responsable de la Relaciones con Inversores de
Trasportes Azkar, que entrard a formar parte de la misma en sustitucion del vocal de mayor
antiguiedad en lajunta.

D. José Carlos Duran, vicepresidente de la asociacion, propone fijar una Junta Directiva unavez a
cuatrimestre. Estas se fecharén en los meses de abril, septiembre y diciembre.

Una vez concluido este tema, se pasa a la organizacion de eventos. Para el 2 de junio esta
organizado un seminario sobre las nuevas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) que se
celebrard en la Bolsa de Madrid (Plaza de la Ledtad, 1). Se acuerda por unanimidad que en la
primera semanade julio tenga lugar |a celebracidn de otro seminario (alin por determinar el tema).



Los posibles temas que puedan interesar a los asociados para el desempefio de sus funciones fueron
planteados a peticion del Sr. Presidente por |os asistentes.

0 D. José Carlos Duran plantea hacer una conferencia sobre “Intitutional Shareholder
Service’. Por motivos de agenda de los que serian los ponentes, se acuerda dejarlo para
después del verano.

o Otra proposicion de tema que interese a los asociados son los “ADR’S’ para lo cua se
piensa en el Deutch Bank para su presentacion.

0 “Préstamo devalores’, organizandolo con D. Juan Prieto o con la Bolsa de Madrid.
o “IR en RF”, con unapersonadel Banco Mundial como ponente.

o “El proceso de las Juntas Generales’, planteado por € Sr. Vidal Larrad, de Repsol Y PF,
es un tema que parece muy Util para todos, incluyendo lo que tuviese relacion con dicho
proceso: cOmo hacer llegar la informacion a los accionistas, presupuesto, regalos, temas
legales, € voto eectrénico, etc. De este Ultimo tema Indra podria servir de gemplo. Este
seminario se decide dgarlo para finales de afio, por aquello de acercar mas la fecha a la
época de las Juntas Generales.

o Dia Monica Martin, de Enagas, propone organizar un acto en el que, a través de la IR
Magazzine y celebrandolo en la Bolsa de Madrid, por gemplo, se relnan a empresas
asociadas y no asociadas, para que sirva de toma de contacto con la AERI.

o “La identificacion de accionistas y la percepcion del mercado” (por qué se necesita,
resultados obtenidos, coste, etc.) es la conferencia que se aprueba sea organizada para la
primera semana de julio como ultimo evento antes de la época de verano. Como gemplos
gue pueden servirnos de ponentes se piensa en Gas Natural, Enagés, Repsol Y PF, Bankinter,
REE o Endesa. D. Manuel Enrich podria aportar su experiencia de la percepcion entre
analistas e inversores y D. José Carlos Duran podria contar su experiencia en Amadeus
como clientes.

Se propone crear una bolsa de trabajo interna de la Asociacion para facilitar la busgueda de personal
de los directores de los departamentos de IR y la colocacion de sus miembros en caso de cambio.

Por ultimo se va a proceder a estudio de las compafiias que no son miembros de la Asociacion para
iniciar un proceso de captacion de las mismas. Dicha captacion se realizara repartiendo esas
empresas entre |os miembros de la Junta, con preferencia de la que se tengan contactos.

Habiéndose distribuido entre los asistentes las cuentas del gercicio 2003 se hace un breve
comentario de las principales partidas que las integran, siendo aprobadas por los asistentes. En lo
relativo a presupuesto para el gjercicio 2004, se propone € mantenimiento de las cuotas, toda vez
que los gastos previsibles se cubren con las aportaciones, tras |os comentarios de rigor la Asambles
aprueba |os presupuestos para el gercicio 2004.

Y no habiendo mas asuntos que tratar se da por concluida la reunién a las trece horas cuarenta y
cinco minutos, no sin antes agradecer a D. José Carlos Duran en nombre de Amadeus, la cesion de
sus magnificas instal aciones parala celebracion de esta Asamblea.



